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PERU DE CARA A LA GUERRA COMERCIAL DE
ESTADOS UNIDOS Y CHINA

La guerra comercial entre los dos gigantes del mundo que se
inicié en 2018 toma nuevos brios con la guerra tecnoldgica
declarada por Trump a China, y por la envergadura de los
actores que estan en juego provocan inestabilidad e incerti-
dumbre. En un mundo tan entrelazado y global como en el
que vivimos una crisis entre dos paises tan potentes afecta a
todos. Las acciones de la bolsa de valores caen, los precios de
las exportaciones bajan, las inversiones tecnoldgicas se
desploman tras el veto de Estados Unidos (Google) a China
(Huawei). Somos testigos de una nueva revolucién de la inven-
ciéon con la 5G. En esta coyuntura les respondo dos preguntas
que me han formulado:

¢Qué efectos comerciales tiene la guerra comercial de
Estados Unidos y China?

1. Impacta en el precio de los commodities, los precios de los
metales, 60% de lo que el Perd exporta son minerales y
particularmente cobre y oro.

2. El problema no es el volumen, porque sigue creciendo, es el
precio que hace que nuestra exportacion llegue a 50 mil
millones de délares, 60% de ésta son minerales, (oro y cobre el
80% ).

3. Inversionistas, incluso personas individuales se refugian en el
dolar generando presion hacia la subida del doélar generando
un proceso de dolarizacion de la economia.

¢Qué desafios identificas en la economia peruana en
esta contexto de incertidumbre?

1. Encuentran a un Peru con indicadores macroeconémicos
bastante mas saludables que la de nuestros vecinos -a pesar
de la inestabilidad politica- existen desafios grandes de
reformas que no se dan desde los aflos noventa, institucionali-
dad, salud, educacion, pensiones...

2. La economia crece 4% , tasa insuficiente para pasar a ligas
mayores, ingresar a la OCDE, eliminar la pobreza y tener un
crecimiento sostenido que nos lleve al desarrollo y al bienestar
de la poblacion.

3. Estructura comercial bien diversificada, el 25% de nuestro
comercio se da con Norteamérica, Estados Unidos, otro 25%
con Europa, 25% con Asia, China y los restantes 25% con
América latina.

4, Es espectacular en términos de mercado pero no en térmi-
nos de cartera de productos ya que el 80% es exportaciones se
concentra en los metales. Tenemos que seguir incentivando las
exportaciones no tradicionales.

5. De enero de 2018 a la actualidad la guerra ha recrudecido
provocando la desaceleracion de la economia y su dolariza-
ciéon. Las decisiones del Presidente Trump son tan volatiles
como la moneda de Venezuela.

6. La demanda se reduce. En Estados Unidos y China se genera
una menor proyeccion de su tasa de crecimiento. En China se
preveia 6.4%, ahora se habla de 6.1%, parece poco pero para el
tamafo de la economia de China es considerable.

7. Estados Unidos de promotor y lider del libre comercio se ha
convertido en un pais proteccionista, en una guerra de arance-
les con China, que hoy toma un cariz de guerra tecnoldgica con
gran repercusion en el mundo entero. [l
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